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  Penelitian ini bertujuan untuk menganalisis 
pengaruh profitabilitas yang diproksikan dengan Return 
On Asset (ROA) dan Return On Equity (ROE), dan 
kebijakan dividen yang diproksikan dengan Dividend 
Payout Ratio (DPR) terhadap harga saham pada 
perusahaan yang tergabung dalam Indeks LQ45 di 
Bursa Efek Indonesia periode 2017 – 2021. Tehnik 
pengumpulan data yaitu dokumentasi dan studi pustaka 
dengan metode purposive sampling. Sampel penelitian 
ini yaitu sebanyak 16 perusahaan dari jumlah populasi 
sebanyak 69 perusahaan. Hasil penelitian ini 
menunjukkan bahwa semakin tinggi profitabilitas yang 
diproksikan dengan Return On Asset (ROA) dan 
Return On Equity (ROE) maka akan mempengaruhi 
harga saham, begitupun dengan kebijakan dividend yang 
diproksikan dengan Dividend Payout Ratio (DPR), 
semakin tinggi nilai dividen akan berpengaruh terhadap 
harga saham. Hasil penelitian ini diharapkan dapat 
bermanfaat bagi pihak manajemen perusahaan sebagai 
masukan untuk meningkatkan kinerja perusahaan yang 
dilihat dari rasio keuangan dan juga dapat bermanfaat 
bagi investor sebagai bahan pertimbangan dalam 
pengambilan keputusan sebelum menanamkan 
modalnya. 

This study aims to analyze the effect of 
profitability proxied by Return On Assets (ROA) and 
Return On Equity (ROE), and dividend policy proxied 
by the Dividend Payout Ratio (DPR) on stock prices in 
companies that are members of the LQ45 Index on the 
Indonesia Stock Exchange. period 2017 – 2021. Data 
collection techniques are documentation and literature 
study using the purposive sampling method. The sample 
of this research is 16 companies from a total population 
of 69 companies. The results of this study indicate that 
the higher the profitability proxied by Return On Assets 
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(ROA) and Return On Equity (ROE) it will affect stock 
prices, as well as the dividend policy proxied by the 
Dividend Payout Ratio (DPR), the higher the dividend 
value will affect on stock prices. The results of this study 
are expected to be useful for company management as 
input to improve company performance in terms of 
financial ratios and can also be useful for investors as 
consideration in making decisions before investing. 

  Copyright © 2023. Ningsih Fadilah Safitri, Budi 
Santoso, Muhdin. All rights reserved. 

 
1. PENDAHULUAN 

 
Pasar modal di Indoneisia seimakin beirkeimbang deingan seirangkaian peiruibahan 

peiratuiran pasar modal yang suidah dilakuikan oleih peimeirintah. Pasar modal saat ini 
meinjadi satui dari beibeirapa alteirnatif pilihan bagi peiruisahaan uintuik bisa meineimuikan 
inveistor yang ingin meinginveistasikan dananya keipada peiruisahaan.  Deingan beirinveistasi 
di pasar modal dapat meindorong teirciptanya alokasi dana yang eifisiein, kareina dalam 
pasar modal pihak yang meimiliki keileibihan dana (inveistor) dapat meimilih alteirnatif 
inveistasi yang meimbeirikan reituirn yang optimal, baik pada masa seikarang mauipuin di 
masa deipan. Instruimein keiuiangan yang paling banyak diguinakan di pasar modal adalah 
saham. Saham meiruipakan salah satui seikuiritas yang aktif dipeirjuialbeilikan di pasar modal. 
Seimakin banyaknya saham yang ada saat ini di pasar modal meimbuiat inveistor dapat 
meimilih saham apa yang akan dibeili nantinya. Meinuiruit Brigham dan Weiston (2001:26) 
peiruibahan harga saham diseibabkan oleih beibeirapa faktor seipeirti laba peir leimbar saham 
(E iarning Peir Sharei), tingkat buinga,  juimlah kas dividein yang dibagikan, juimlah laba yang 
didapatkan peiruisahaan (profitabilitas) seirta tingkat risiko dan peingeimbalian. Faktor – 
faktor yang diguinakan dalam peineilitian ini yaitui profitabilitas yang diproksikan deingan 
Reitu irn on Asseit (ROA) dan Reitu irn on Eiqu iity (ROE i), seirta keibijakan dividein yang 
diproksikan deingan Divideind Payouit Ratio (DPR).  

Fokuis peineilitian ini adalah indeiks LQ45, yang meiruipakan indeiks uingguilan pada 
BEiI. LQ45 adalah jeinis indeiks yang diguinakan uintuik meinguikuir peirforma harga dari 
saham-saham yang meimiliki likuiiditas tinggi dan kapitalisasi pasar beisar seirta diduikuing 
oleih fuindameintal peiruisahaan yang baik. Dalam peineilitian ini, peineiliti meingguinakan hasil 
yang beirbeida-beida. Meinuiruit Wuiwuir eit. al (2022), Heirmanto & Ibrahim (2020), Rachman & 
Wahyuidi (2023), ROA meimiliki peingaruih positif dan signifikan teirhadap harga saham. 
Namuin deimikian hasil peineilitian teirseibuit beirbeida deingan peineilitian Peibrianti (2020), 
Kasih (2017),  Sari (2020), ROA tidak beirpeingaruih signifikan teirhadap harga saham. 
Meinuiruit Leivina & Deirmawan (2019), Heirmanto & Ibrahim (2020), Peibrianti (2020), ROEi 
meimiliki peingaruih positif dan signifikan teirhadap harga saham. Namuin peineilitian 
teirseibuit beirbeida deingan hasil peineilitian yang dilakuikan oleih Wuiwuir eit. al (2022), Juiliana 
(2017), Marom (2017), ROEi tidak beirpeingaruih teirhadap harga saham. Meinuiruit 
Simatuipang & Suidjiman (2020), Tirtono eit. al (2022), Ardiansyah eit. al (2020) meinyatakan 
bahwa DPR beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap harga saham. Seidangkan 
peineilitian yang dilakuikan oleih Leivina & Deirmawan (2019), Rahcman & Wahyuidi (2023), 
Peibrianti (2020) meinuinjuikkan bahwa DPR tidak beirpeingaruih siginifikan teirhadap harga 
saham. Dari peirbeidaan hasil beibeirapa peineilitian teirdahuilui, maka peineiliti ingin meinguiji 
keimbali meingeinai faktor – faktor yang meimpeingaruihi harga saham. 
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2. KAJIAN PUSTAKA  
 
2.1. Teori Sinyal (Signalling Theory)  

Teiori sinyal meimbahas meingeinai dorongan peiruisahaan uintuik meinguingkapkan 
informasi keipada pihak eiksteirnal kareina teirjadi asimeitri informasi antara manajeimein 
deingan pihak eiksteirnal (Rosiana, Juiliarsa & Sari, 2013). Asimeitri informasi meiruipakan 
hasil dari keitika salah satui pihak leibih tahui informasi yang meindeitail daripada pihak yang 
lain. Asimeitri informasi dapat dikuirangi deingan meimbeirikan sinyal keipada pihak luiar 
meingeinai informasi yang teilah dilakuikan peiruisahaan. 
 
2.2. Teori Hipotesis Sinyal Dividen (Dividend Signalling Hypothesis) 

Peinguimuiman peimbayaran dividein oleih manajeimein peiruisahaan adalah sinyal 
bagi inveistor. Manajeimein seiolah ingin meinuinjuikkan bahwa meireika mampui uintuik 
meimeinuihi peimbayaran dividein keipada peimeigang saham. Manajeimein seiolah meimbeirikan 
sinyal bahwa kondisi keiuiangan peiruisahaan  sangat kuiat seihingga mampui meimbagikan 
dividein. 

 
2.3. Teori Dividen yang Relevan (The Bird in the Hand) 

Teiori dividein yang reileivan ataui leibih dikeinal deingan istilah thei bird in thei hand 
diteimuikan oleih Gordon dan Lintneir. Yang artinya satui buiruing ditangan leibih beirharga 
daripada seiribui buiruing di uidara. Buiruing ditangan yang dimaksuid adalah dividein, dan 
seiribui buiruing yang ada diuidara adalah capital gain. Meinuiruit teiori ini dividein leibih bisa 
dipreidiksi. Seidangkan capital gain dinilai ceindeiruing didapat dari hasil speikuilasi kareina 
harga saham tiap saat bisa beiruibah.  

 
2.4. Harga Saham 

Harga saham adalah harga suiatui saham yang teirjadi di pasar buirsa pada saat 
teirteintui yang diteintuikan oleih peilakui pasar dan diteintuikan oleih peirmintaan dan 
peinawaran saham yang beirsangkuitan dari pasar modal (Jogiyanto, 2008:167). Fluiktuiasi 
harga saham diteintuikan oleih keibeirhasilan peiruisahaan dalam meimpeiroleih keiuintuingan 
(profit). Apabila keiuintuingan yang dipeiroleih tinggi, maka dividein yang akan dibayarkan 
keipada peimilik saham juiga tinggi. Weiston dan Bringham (2001; 26) dan Alwi (2arga 008; 
87) meinyatakan beibeirapa faktor yang meimpeingaruihi harga saham teirdiri dari faktor 
inteirnal dan eiksteirnal. 

 
2.5. Profitabilitas  

Profitabilitas meiruipakan rasio yang diguinakan uintuik meinguikuir keimampuian 
peiruisahaan dalam meimpeiroleih laba. Meinuiruit Kasmir (2017) rasio profitabilitas adalah 
rasio yang diguinakan uintuik meilihat keimampuiaan peiruisahaan dalam meincari  
keiuintuingan pada suiatui peiriodei teirteintui. Teihnik analisis yang diguinakan pada pada 
peineilitian ini adalah Reitu irn On Asseit (ROA) dan Reitu irn On Eiqu iity (ROE i).  
a. Reitu irn On Asseit (X1) 

Meinuiruit Kasmir (2016:201) Reitu irn On Asseit (ROA) diguinakan uintuik meinuinjuikan 
keimampuian peiruisahaan meinghasilkan laba deingan meingguinakan total asseit yang 
dimiliki. ROA meinuinjuikan keimampuian dalam meinghasilkkan laba dari aktiva yang 
diguinakan. Seimakin beirtambahnya ROA meimpeirlihatkan kineirja suiatui peiruisahaan 
seimakin baguis. Hal ini akan meimeingaruihi keiteirtarikan para peimodal uintuik beirinveistasi 
pada peiruisahaan seihingga beirakibat pada peiningkatan harga saham. Beirdasarkan teiori 
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sinyal seimakin tinggi ROA akan meimbeirikan isui positif keipada inveistor kareina 
peiruisahaan mampui meinciptakan profit beirdasarkan tingkat asseit teirteintui. 
H1:  Return On Asset (ROA) berpengaruh positif terhadap harga saham. 
b. Reitu irn On Eiqu iity (X2). 

Meinuiruit Sawir (2019) ROEi yaitui rasio yang meimpeirlihatkan seijauih manakah 
peiruisahaaan meingeilola modal seindiri seicara eifeiktif. Peiruisahaan deingan ROEi yang tinggi 
meinuinjuikkan bahwa peiruisahaan teirseibuit teilah beiropeirasi dan meingeilola modalnya seicara 
eifeiktif seihingga meinghasilkan laba yang tinggi. Tingginya minat para inveistor teirhadap 
saham suiatui peiruisahaan akan meingakibatkan harga saham juiga tuiruit meingalami 
peiningkatan. Seimakin tinggi ROEi meinuinjuikkan bahwa peiruisahaan teirseibuit teilah 
beiropeirasi dan meingeilola modalnya seicara eifeiktif seihingga meinghasilkan laba yang tinggi. 
Beirdasarkan teiori sinyal, hal teirseibuit dapat meimbeirikan sinyal yang baik keipada para 
inveistor agar dapat beirinveistasi di peiruisahaan teirseibuit. 
H2: Return On Equity (ROE) berpengaruh positif terhadap harga saham. 
 
2.6. Kebijakan Dividen 

Keibijakan dividein (divideind policy) meiruipakan keipuituisan apakah laba yang 
dipeiroleih peiruisahaan pada akhir tahuin akan dibagi keipada peimeigang saham dalam 
beintuik dividein ataui akan ditahan uintuik meinahan modal guina peimbiayaan inveistasi di 
masa yang akan datang (Martono dan Harjito, 2010:253). Meinuiruit Gitman dan Zuitteir 
(2015:630) indikator yang diguinakan dalam meinguikuir keibijakan dividein, yaitui Divideind 
Payou it Ratio (DPR).  
a. Divideind Payouit Ratio (X3) 

DPR meiruipakan rasio yang diguinakan uintuik meinguikuir meingeinai proporsi 
peimbagian dividein yang dibagikan keipada peimeigang saham. Rasio ini meilihat bagian 
eiarning (peindapatan) yang dibayarkan seibagai dividein keipada inveistor. Bagian lain yang 
tidak dibagikan akan diinveistasikan keimbali kei peiruisahan. Peinguikuiran keibijakan dividein 
yang diproksikan oleih DPR adalah peirbandingan antara dividein yang dibayarkan deingan 
laba beirsih yang didapatkan dan biasanya disajikan dalam beintuik peirseintasei. Seihingga 
seimakin tinggi dividein yang dibagikan keipada pihak inveistor maka akan meiningkatkan 
harga saham peiruisahaan.  
H3: Kebijakan Dividen berpengaruh positif terhadap harga saham. 
 

3. METODE PENELITIAN 
 
3.1. Jenis Penelitian 

Peineilitian ini meingguinakan peindeikatan kuiantitatif. Peineilitian ini meiruipakan 
peineilitian yang beirsifat asosiatif kauisalitas. Meinuiruit Suigiyono (2019) asosiatif kauisalitas 
adalah ruimuisan masalah peineilitian yang beirsifat meinanyakan huibuingan antara duia 
variablei ataui leibih. Huibuingan kauisal adalah huibuingan yang beirsifat seibab – akibat. 

 
3.2. Populasi dan Sampel 

Popuilasi dalam peineilitian ini adalah seiluiruih peiruisahaan yang teirgabuing dalam 
Indeix LQ45 yang teirdaftar di Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI) pada tahuin 2017 – 2021. Juimlah 
Popuilasi dalam peineilitian ini adalah seibanyak 69 peiruisahaan. Dalam peineilitian ini uintuik 
meineintuikan sampeil diguinakan teiknik puirposivei sampling deingan kriteiria teirteintui. 
Puirposivei sampling adalah teiknik peingambilan sampeil atas dasar keiseisuiain antara sampeil 
deingan krikeiria peimilihan teirteintui. Juimlah sampeil pada peineilitian ini yaitui 16 
peiruisahaan.  
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3.3. Metode Analisis Data 
U intuik meinguiji peingaruih Profitabilitas yang diproksikan deingan ROA dan ROEi, 

dan Keibijakan Dividein yang diproksikan deingan  DPR teirhadap harga saham maka 
diguinakan meitodei analisis data kuiantitatif dan diolah meingguinakan softwarei E ivieiws 12 
uintuik meimpeiroleih hasil yang akuirat. Beintuik modeil peirsamaan reigreisi yang diguinakan 
seibagai beirikuit: 
Yit = α + β1 X1it + β2 X2it + β3 X3it + εit 

 

4. HASIL DAN PEMBAHASAN  
 
4.1. Analisis Statistik Deskriptif 

 Tabel 1. Hasil Analisis Statistik Deskriptif 

 
 

4.2. Penentuan Model Estimasi 

• Common Effect Model  
Tabel 2. Hasil Uji Pendekatan 

 Common Effect Model 
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• Fixed Effect Model  
Tabel 3. Hasil Uji Pendekatan 

Fixed Effect Model 

 
 

• Random Effect Model  
Tabel  4. Hasil Uji Pendekatan 

Random Effect Model 
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4.3. Pengujian Model 
1. Uji Chow  

Tabel 5. Hasil Uji Chow 

 
2. Uji Hausman  

 
Tabel 6. Hasil Uji Hausman 
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3. Uji Lagrange Multiplier  
Tabel  7. Hasil Uji Lagrange Multiplier 

 
 

4.4. Uji Asumsi Dasar 

• Uji Multikolinieritas  
Tabel 8. Hasil Uji Multikolineritas 

 
• Uji Heteroskedastisitas 

 Tabel 9. Hasil Uji Heterokedastisitas 
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4.5. Pengujian Hipotesis 
Tabel 10. Model Terpilih Fixed Effect Model 

 
 

4.6. Uji t (parsial)  
Tabel 11. Hasil Uji t Fixed Effect Model (FEM) 

 
 
4.7. Uji Koefisien Determinan (R2) 

Tabel  12. Hasil Uji R2 Fixed Effect Model (REM) 

 
 
4.8. Pembahasan 
1. Pengaruh Return On Asset (ROA) Terhadap Harga Saham 

Dalam peineilitian ini hipoteisis peirtama (H1) yang diajuikan pada peineilitian ini 
yaitui diduiga seimakin tinggi Reitu irn On Asseit (ROA)  maka seimakin tinggi harga saham. 
Beirdasarkan hasil peinguijian dalam peineilitian ini dipeiroleih nilai koeifisiein reigreisi positif 
seibeisar 0,060277 deingan tingkat signifikansi seibeisar 0,0000 < 0,05 meinuinjuikkan bahwa 
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hipoteisis peirtama (H1) diteirima yang artinya bahwa profitabilitas peiruisahaan yang 
diproksikan deingan Reitu irn On Asseit (ROA) beirpeingaruih positif dan signifikan teirhadap 
harga saham. Apabila Reitu irn On Asseit (ROA) meiningkat, maka hal teirseibuit akan 
meimpeingaruihi harga saham pada peiruisahaan yang teirgabuing dalam indeiks LQ45 di 
Buirsa Eifeik Indoneisia peiriodei 2017-2021, beigituipuin seibaliknya jika Reitu irn On Asseit (ROA)  
meinuiruin, maka hal teirseibuit akan meimpeingaruihi peirgeirakan tingkat harga saham.  

Hasil peineilitian ini beirbanding luiruis ataui seijalan deingan peineilitian yang 
dilakuikan oleih Wuiwuir eit. al (2022), Heirmanto dan  Ibrahim (2020), Rachman dan Wahyuidi 
(2023), yang meingeimuikakan bahwa ROA meimiliki peingaruih positif dan signifikan 
teirhadap harga saham. Seimakin tinggi nilai ROA meinuinjuikkan seimakin eifisiein 
peiruisahaan dalam meingeilola aseitnya uintuik meindatangkan laba, seihingga dapat meinarik 
inveistor uintuik meimbeili saham pada peiruisahaan teirseibuit. Beigitui juiga seibaliknya, apabila 
ROA seimakin keicil, dapat diseibabkan oleih banyaknya asseit peiruisahaan yang tidak 
dimanfaatkan, inveistasi dalam peirseidiaan yang teirlalui banyak dan meinuinjuikkan 
reindahnya eifisieinsi peiruisahaan, seihingga meindorong inveistor uintuik meinjuial saham yang 
meireika miliki. 

Hasil peineilitian ini juiga meinduikuing signalling theiory bahwa ada suiatui informasi 
dapat meingakibatkan pasar beireiaksi. Dalam hal ini informasi peiruibahan baik itui beiruipa 
peiningkatan mauipuin peinuiruinan profitabilitas yang dilhat meilaluii reitu irn on asseits (ROA) 
pada suiatui peiruisahaan meiruipakan suiatui informasi ataui signal yang dapat meingakibatkan 
inveistor meinjuial atauipuin meimbeili saham suiatui peiruisahaan dan beirakibat pada keinaikan 
harga saham peiruisahaan teirseibuit. Namuin hasil peineilitian ini beirtolak beilakang deingan 
hasil peineilitian Peibrianti (2020), Eifeindi dan Ngatno (2018),  Sari (2020), ROA tidak 
beirpeingaruih signifikan teirhadap harga saham. Hal ini diseibabkan kareina kondisi laba 
peiruisahaan yang tidak dalam kondisi optimal. 
2. Pengaruh Return On Equity (ROE) Terhadap Harga Saham 

Hipoteisis keiduia yang diajuikan pada peineilitian ini yaitui diduiga seimakin tinggi 
Reitu irn On Eiqu iity (ROE i)  maka seimakin tinggi harga saham. Beirdasarkan hasil peinguijian 
dalam peineilitian ini dipeiroleih nilai koeifisiein reigreisi neigatif seibeisar 0,025045 deingan 
tingkat signifikansi seibeisar 0,0079 < 0,05 meinuinjuikkan bahwa hipoteisis keiduia (H2) ditolak 
yang artinya bahwa profitabilitas peiruisahaan yang diproksikan deingan Reitu irn On Eiqu iity 
(ROE i) beirpeingaruih neigatif dan signifikan teirhadap harga saham. Apabila Reituirn On Eiqu iity 
(ROE i) meiningkat, maka hal teirseibuit akan meimpeingaruihi harga saham pada peiruisahaan 
yang teirgabuing dalam indeiks LQ45 di Buirsa Eifeik Indoneisia peiriodei 2017-2021, beigituipuin 
seibaliknya jika Reitu irn On Eiqu iity (ROE i) meinuiruin, maka hal teirseibuit akan meimpeingaruihi 
peirgeirakan tingkat harga saham.  

Reitu irn On Eiqu iity (ROEi) beirnilai neigatif namuin nilai ROEi pada data seilalui 
meiningkat dapat dikareinakan peiruisahaan teilah meineitapkan nilai ROEi pada posisi 
teirtinggi hanya pada nilai NPM seidangkan nilai peirpuitaran eiquiitynya meingalami 
peinuiruinan. Oleih kareina itui, meiskipuin nilai ROEi peiruisahaan tinggi, inveistor tidak teirtarik 
meimbeili saham peiruisahaan kareina dinilai tidak mampui meingeilola modal peiruisahaan 
deingan maksimal.  Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian  yang dilakuikan oleih 
Wuiwuir eit. al (2022), Juiliana (2017), Marom (2017), bahwa ROEi tidak beirpeingaruih teirhadap 
harga saham.  Namuin peineilitian teirseibuit tidak seijalan deingan hasil peineilitian yang 
dilakuikan oleih Leivina & Deirmawan (2019), Heirmanto & Ibrahim (2020), Peibrianti (2020), 
dan Andriani eit al, (2023) ROEi meimiliki peingaruih positif dan signifikan teirhadap harga 
saham. 
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3. Pengaruh Kebijakan Dividen Terhadap Harga Saham 
Hipoteisis keitiga yang diajuikan pada peineilitian ini yaitui diduiga seimakin tinggi 

peimbagian dividein maka seimakin tinggi harga saham. Beirdasarkan hasil uiji dalam 
peineilitian ini dipeiroleih nilai koeifisiein reigreisi neigatif seibeisar 0,003310 deingan tingkat 
signifikansi seibeisar 0,0000 < 0,05 meinuinjuikkan bahwa hipoteisis keitiga (H3) ditolak yang 
artinya bahwa keibijakan dividein peiruisahaan yang diproksikan deingan Divideind Payouit 
Ratio (DPR) beirpeingaruih neigatif dan signifikan teirhadap harga saham. Apabila Divideind 
Payou it Ratio (DPR)  meiningkat, maka hal teirseibuit akan meimpeingaruihi harga saham pada 
peiruisahaan yang teirgabuing dalam indeiks LQ45 di Buirsa Eifeik Indoneisia peiriodei 2017-2021, 
beigituipuin seibaliknya jika Divideind Payou it Ratio (DPR) meinuiruin, maka hal teirseibuit akan 
meimpeingaruihi peirgeirakan tingkat harga saham. 

Beirdasarkan data yang dipeiroleih peineiliti pada peineilitian ini, peiruisahaan teilah 
meimbagikan dividein keipada peimeigang saham dalam juimlah yang maksimal, namuin hasil 
peineilitian meinuinjuikkan bahwa Divideind Payou it Ratio (DPR) beirpeingaruih neigatif teirhadap 
harga saham. Hal ini dapat diseibabkan pihak inveistor meinilai bahwa jika dividein yang 
dibagikan teirlalui beisar nilainya, maka laba ditahan pada peiruisahaan akan seidikit, 
seihingga inveistor akan meinduiga bahwa peiruisahaan teirseibuit akan meilakuikan peiminjaman 
modal pada pihak lain guina meilanjuitkan keigiatan opeirasional peiruisahaan, hal teirseibu it 
akan beirdampak buiruik bagi peiruisahaan dan bagi inveistor dimasa yang akan datang, 
seihingga beirdampak puila pada harga saham peiruisahaan. 

Hasil peineilitian ini seijalan deingan peineilitian yang dilakuikan oleih Leivina & 
Deirmawan (2019), Rahcman & Wahyuidi (2023), Peibrianti (2020) meinuinjuikkan bahwa DPR 
tidak beirpeingaruih siginifikan teirhadap harga saham.Seidangkan peineilitian yang dilakuikan 
oleih Simatuipang & Suidjiman (2020), Tirtono eit. al (2022), Ardiansyah eit. al (2020) 
meinyatakan bahwa DPR beirpeingaruih positif signifikan teirhadap harga saham.  

 
5. KESIMPULAN DAN SARAN 

 
5.1. Kesimpulan 
1. Profitabilitas yang diproksikan meingguinakan Reitu irn On Asseit (ROA) dan Reitu irn On 

E iqu iity (ROE i) meinuinjuikkan bahwa seimakin tinggi nilai ROA yang dihasilkan oleih suiatui 
peiruisahaann  maka seimakin tinggi puila harga saham peiruisahaan teirseibuit. Kareina hasil 
peineilitian yang seijalan maka pada peineilitian ini Reitu irn On Asseit (ROA) beirpeingaruih 
keiarah positif dan signifikan teirhadap harga saham.  
Reitu irn On Eiqu iity (ROE i) meinuinjuikkan bahwa seimakin tinggi nilai ROEi yang dihasilkan 
oleih suiatui peiruisahaann  maka seimakin reindah harga saham peiruisahaan teirseibuit. 
Kareina hasil peineilitian yang tidak seijalan maka pada peineilitian ini Reitu irn On E iqu iity 
(ROE i)  beirpeingaruih keiarah neigatif dan signifikan teirhadap harga saham.  

2. Keibijakan dividein yang diproksikan deingan Divideind Payouit Ratio (DPR) meinuinjuikkan 
bahwa seimakin tinggi nilai DPR yang dibagikan oleih suiatui peiruisahaann  maka seimakin 
reindah harga saham peiruisahaan teirseibuit. Kareina hasil peineilitian yang tidak seijalan 
maka pada peineilitian ini Divideind Payouit Ratio (DPR) beirpeingaruih keiarah neigatif dan 
signifikan teirhadap harga saham.  

 
5.2. Saran  
1.  Peineilitian ini masih meimiliki keiteirbatasan yaitui variabeil peineilitian hanya profitabilitas 

dan keibijakan dividein diharapkan dalam peineilitian seilanjuitnya uintuik meimbawa 
peingaruih faktor lain yang dapat meimeingaruihi harga saham peiruisahaan yang 
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teirgabuing dalam indeiks LQ45, seirta uintuik meiningkatkan akuirasi hasil peineilitian yang 
akan dipeiroleih. 

2. Uintuik peineilitian seilanjuitnya diharapkan peineiliti dapat meimpeirluias cakuipan obyeik 
peineilitian pada seiktor-seiktor peiruisahaan yang ada di Buirsa Eifeik Indoneisia (BEiI) 
seihingga meinambah variabeil peineilitian seipeirti nilai tuikar, valuita asing dan seibagainya. 
Seirta dilakuikan pada jeinis ataui kateigori Indeiks Harga Saham Gabuingan (IHSG) lainnya 
yang teirdaftar di Otoritas Jasa Keiuiangan dan Buirsa Eifeik Indoneisia uintuik meinambah 
validitas hasil peineilitian.  

 
DAFTAR PUSTAKA 

 
Afnani. (2022). Peingaruih Profitabilitas dan Keibijakan Dividein Teirhadap Harga Saham 

Peiruisahaan Deingan Good Corporatei Goveirnancei Seibagai Variabeil Modeirasi: 
Stuidi Pada Peiruisahaan Yang Teirdaftar di BEiI Yang Teirgabuing Dalam IDX High 
Divideind 20 peiriodei tahuin 2018-2020 . Doctoral disseirtation, 1-33. 

Ardiansyah, A. T., & dkk. (2020). PEiNGARUiH KE iBIJAKAN DIVIDEiN, PROFITABILITAS 
DAN STRUiKTU iR MODAL TEiRHADAP HARGA SAHAM. Juirnal Eikonomi 
Aku intansi Dan Manajeimein, 1(1), 35-49. 

Brigham, & Weiston. (2001). Manajeimein Keiuiangan, Eidisi keideilapan. Eirlangga, Jakarta. 
Fahmi, I. (2013). Analisis Laporan Keiuiangan. Banduing: Alfabeita. 
Feirdinand. (2014). Meitodei Peineilitian Manajeimein. Badan Peineirbit Uiniveirsitas Diponogoro. 
Ghozali, I. (2005). Aplikasi Analisis Muiltivariatei deingan SPSS. Badan Peineirbit UiNDIP.  
Heirmanto., I. (2020). Analisis Peingaruih ROE i, EiPS, DEiR dan DPR Teirhadap Harga Saham 

Pada Peiruisahaan Manuifaktuir yang Teirdaftar di BEiI Peiriodei 2018. Juirnal 
Manajeimein Bisnis. 

Huisnan, S. (2015). Dasar - Dasar Teiori Portofolio dan Analisis Seikuiritas. . UiPPN STIM 
YKPN. 

Jogiyanto. (2008). Teiori Portofolio dan Analisis Inveistasi. BPFEi. 
Juiliana. (2017). Peingaruih Reitu irn on Asseits dan Reitu irn of Eiqu iity Teirhadap Harga Saham pada 

Peiru isahaan Manu ifaktu ir Su ib Seiktor Makanan dan Minuiman yang Teirdaftar di BE iI. 
Batam: Akadeimi Akuintansi Peirmata Harapan. 

Kasmir. (2016). Analisis Laporan Keiuiangan. PT RAJAGRAFINDO PEiRSADA. 
Lapian, & Deiwi. (2018). Peiran Keibijakan Dividein dalam Meimeidiasi Peingaruih Profitabilitas 

dan Leiveiragei Teirhadap Harga Saham Pada Peiruisahaan Manuifaktuir. Ei-Ju irnal 
Manajeimein Uinuid, 7 (2), 816-846. 

Layn. (2022). PEiNGARUiH KEiBIJAKAN DIVIDEiN, PEiRTUiMBUiHAN PEiRU iSAHAAN, 
DAN PROFITABILITAS TEiRHADAP HARGA SAHAM. Juirnal Aku intansi, 8 , 22-
38. 

Leivina, & Deirmawan. (2019). Peingaruih Profitabilitas, Likuiiditas, Solvabilitas, Aktivitas, 
dan Keibijakan Dividein Teirhadap Harga Saham . Juirnal Paradigma Aku intansi , 381-
389. 

Peibrianti. (2020). PEiNGARUiH PROFITABILITAS DAN KEiBIJAKAN DIVIDEiN 
TEiRHADAP HARGA SAHAM INDEiKS LQ 45 BUiRSA EiFEiK INDONEiSIA. Juirnal 
Riseit Teirapan Aku intansi, 4 No. 2, 206-218. 

Rachman, K., & Wahyuidi, I. (2023). Peingaruih Rasio Solvabilitas, Rasio Profitabilitas dan 
Keibijakan Dividein. Juirnal Simki E iconomic, 6 Issu iei 1, 164-176. 

Santoso. (2002). SPSS Veirsi 11.5. Ceitakan Keiduia: Grameidia,. 
Simatuipang, & Suidjiman. (2020). PEiNGARUiH PROFITABILITAS DAN KEiBIJAKAN 

DIVIDEiN TEiRHADAP HARGA SAHAM. 



Jurnal Magister Manajemen Unram Vol. 12, No 3. Agustus 2023 

NATIONALLY ACCREDITED JOURNAL  -  DECREE NO. 21/E/KPT/2018 

 

jmm.unram.ac.id  237 

Suigiyono. (2013). Meitodei Peineilitian Peindidikan Peindeikatan Kuiantitatif, Kuialitatif, dan 
R&D. Alfabeita. 

U itari. (2016). Peingaruih Asimeitri Informasi, Leiveiragei, Keipeimilikan Manajeirial Dan 
Keipeimilikan Instituisional Pada Manajeimein Laba. Ei-Ju irnal Aku intansi, 16(3), 1687-
1715. 

Wijaya, Sapuitra, & Heindiarto, S. (2021). Meiasuireimeint Of Food And Beiveiragei Company 
Profitability For 2014-2018 Uising Working Capital, Deibt to E iquiity Ratio And 
Cuirreint Ratio. Tuirkish Jou irnal of Compu iteir and Matheimatics E idu ication, 12(8), 1376-
1380. 


